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#1

Ganaderia: Invernada y Cria Nutral
®

feb-21

219,9 .

Terneros 160-180 Kg.

A 10,8 %owes

Resumen mensual de remates

Categorias Seleccionadas S/kg x %0 Mes
Terneros -160 Kg. 237,1 A 9,1
Terneros 160-180 Kg. 2199 A~ 108
Terneros 180-200 Kg. 213,2 o 108
Terneros 200-230 Kg. 203,0 o 101
Terneros 230-260 Kg. 187,7 o 75
Terneras -150 Kg. 223,1 A 113
Terneras 150-170 Kg. 202,8 A 8,4
Terneras 170-190 Kg. 195,2 Ao 79
Terneras 190-210 Kg. 189,8 o 9,2

mix
El ternero retoma su carrera alcista.
En el mes de febrero el precio del ternero subié 10% respecto al mes de enero retomando al carrera alcista. Si se
compara contra la inflacion, vemos que el precio del ternero la supera ampliamente siendo la variacién de 108% vs
41%. Es dificil avisorar que pasara con el precio en los préximos meses; con un carnicero con dificultades para
aumentar en géndola y un invernador con precios de granos que erosionan el negocio. Entre los factores
determinantes vemos importante el climatico siendo las lluvias y las heladas tempranas las que marcaran el ritmo de
la zafra y un posible freno a esta suba de precios. Mientras tanto, el precio del ternero parece no conocer de techos.

feb-21 Evolucion de precios
Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/kg. 240
o) O o 10.604 emmTerneros 160-180 Kg. 520
emm»Terneras 170-190 Kg.
o 0O 11.723 500
O 0O 15.840
O 0|0 19.846 180
O0oOo 10.212 160
o O (o) 5.286 140
OO0 O 5.729 120
6.565
000 100
000 9.836
80
95.641 O O O O O O O 0O O O « o
170 190 210 230 250 270 t‘ ‘l‘ R E 9 4‘\"- T T2
s 2552888538 ¢3

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios
Terneros 160-180 Kg.

$/kg. 230

210

190

170

150

130
e Precios Constantes

110
emmwPrecios Corrientes

90
O O O O O O O 0O 0o o «H -«
¥R 9 § 99§ 5849 4 q
s > T35 0 9 ¥ > v o 29
E® 2> gc2s 5 &

Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de feb-21, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de feb-21 estimada.

Precios segun modalidad feb-21
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

209 195
221 201

P
= /g
, <

o 216 204

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

Variacion Anual de precios
en% feb-20 a feb-21

Inflacién 4 1’ 1

Terneros 160-

180 Kg. 108, 1

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
S/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

Nutral ,
mix
Cria. Evolucidn de precio

uSs/cab 950

873
850
750
508 650
amme\/aquillonas C. Gtia. Prefez
) .
a3 5 A0S
550
O O 0O OO O 0O 0O O O « o
g g qQaa
S s > c 5 0 a8 =2 C o
E® g2=®3oc 2° gL

Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacién

Cria. Resumen mensual de remates feb-21

Categorias Seleccionadas $/cabx %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 76.470 A 68 2949
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 74.686 a4 190 1657
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 53.876 a 181 933
Vacas Sin Servicio 44,135 ~ 14,4 3865
Categorias Seleccionadas S$/kg X %A Mes Cabezas
Vacas Gordas 1350 A 11,2 53898
Vaca Manuf./Conserva 114,0 2 11,0 12066

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo Nutral

mix
Sube pero no alcanza.
feb-21 El precio del novillo tuvo un buen mes, aumentando 7,8% durante febrero. En relacion a un afio atras, la suba fue del
1 60 9 80%, duplicando el valor de la inflacién. Esto encuentra parte de su explicacién en una caida de la faena durante el
) >/ke. mes de enero y consecuente caida de la oferta al mercado interno (40 kg/per capita anualizado). Esta buena noticia
NOVILLOS Esp.Joven + 430 para el invernador se opaca con la suba del precio del ternero en mayor proporcidon, empeorando la relacion compra
venta a 1,30. De parte de los invernadores hay preocupacion para ver quién va a hacer la recria de los animales ya que
con el nimero actual conviene comprar recriado por sobre comprar el ternero. La relacién novillo/maiz recupero un
V % 7,8 %aves poco los ultimos meses, ubicandose en 9:1. En materia de exportaciones, estas se mantienen en 48 mil t. de peso
producto, a 4.128 USD/t promedio. La buena noticia viene por el lado de la recuperacion de la UE en precio y volumen.
Evolucion de precios Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers
S/kg vivo S/kg vivo
180 180 . 1,50
e\ ovillo Exportacién esssNovillo Consumo eamme\/3ca Exportacion esssw\/aca Consumo emmmTerneros 160-180 Kg. / Novillitos Esp. h 390 Actual
160 160 1,40 1 30
’
140 140 1,30
x 5 Aios
120 120 /\ 1,20
— 1,16
100 100 1,10
80 80 1,00 Igual mes afio ant.
60 60 0,90
S R IRIIIIIIIIR & & SR R S RIRRKRSRKRKL SN S 888 IJIIRIIIANN
i ¢ 1 1 _I 1 1 "L 1 1 1 1 i L 1 1 _I 1 1 '.L 1 1 1 1 [ — — +— (&)
2 F5=2858¢6%8¢8 SRS EEEERE FRES2EF8 s

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.
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Ganaderia: Gordo

Resumen mensual de Precios

Categorias Seleccionadas
Novillo Esp. Joven + 430 kg
Novillito Esp. + 390 kg
Novillito Esp. h. 390 kg
Vaquillona Esp. + 390 kg
Vaquillona Esp. h. 390 kg
Vaca Esp. Joven + 430 kg
Vaca Conserva Buena

Toro Esp.

Total

feb-21
$/kg x
160,9
166,0
169,2
156,0
166,8
131,2
108,8
139,1

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes.

Faena Bovina Total

amwaena
= |gual mes afio ant.

OO O O O O o o o
Ny g g g o o q
[C — =
s 5 =z S 3 & o 8
g © ¢ = @ w O

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP e IPCVA.

nov-20

dic-20

M cab.

ene-21
feb-21

oH

> > > > b D

Liniers
%A Mes Cabezas
7,8 8.972
6,5 9.478
7,2 12327
11,4 1.811
7,9 18.674
7,2 10.883
7,0 5.606
3,7 2.584
92277

1,3

1,2

1,1

1,0

0,9

feb-21

$/kg x
159,7
156,5
143,4
146,6
142,5
123,8
104,0
128,8

Actual M cab.

1,00

Faena Hembras

45%

SI0 Carnes
%A Mes Cabezas
A& 54 77527
A& 51 107.259
A 57 160.806
A 1,7 3439%
A& 6,9 183964
A 42 34842
& 6,0 17687
A 34 11.065
1.325.449

X 5 Afos

1,10

X 5 Afhos

45%

Nutral ,
mix
Ocupacion en Feedlots

e Ocupacion %75
e |gual mes afio ant. Actual
70
65 51A)
60
X 5 Afilos = mes
55
N 58%
45
O O O O O O O O O O o
g g g g g g g o
I ) >~ c == 0O o + > ©o o
E® 2322 R® g8 2s g

Fuente: Camara Argentina de Feedlot.

ReIaCion NOVi"O/MaIZ‘ Cudntos kg. de maiz se pueden comprar con un kg. de novillo.

e Relacion kg Maiz x 12
= |gual mes afio ant. ke Novillo
e Actual

11
10 glo
° X 5 Afios
8 10,4
7

©O O O O © O ©Q O O © « o B

o r; N t\él A f;l N‘b o g Igual mes afio ant.

c 5 [oF [
_Q > o —_—

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y BCBA.
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Ganaderia: Mercados

Nutral

(]
Mercado Interno. Precios al Consumidor Mercado Interno. Participacion en la Faena mix
—A.sado , $/kg. 650 ene-21 60
Picada comiin Cortes seleccionados S/kgx %A Mes Consumo
Pollo entero 550
Asado 604 A 7,7 50 kg/hab/afio
Bife ancho 512 A& 51 Actual
450
Cuadril 633 A 64 40
Nalga 500 & 6,6 51 8
350 & 30 )
Paleta 601 A& 7,1
250 Picada comun 413 & 13 20 X 5 Ahos
e Consumo Per Cépita kg/ha/afio
Hamburguesa congelada 409 A& 3,8 -, -,
e Exportacion sobre Produccién 53 6
o 66 oo oo o 150 Pechito de cerdo 264 A 3,6 10 ’
o o o —
SSSISSSIIJF{A Pollo entero 21 & 40 SISJISITFTIIIS
$ 5555295885 ¢%¢ : £ 55553958 5
“ g ® g 57T & w O ¢ © g ﬁgmga—%’aogv
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.
Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas ene-21
)\ Ustralia u$s/kg 3,5 feb-21 ammm\/0lumen milest - 75 Destinos milest %A Mes
e Fstados Unidos Paises seleccionados uSs/kg x %A Mes == |gual mes afio ant. 70 China 359 ¥ -3
em—Uruguay 3,0 Australia 31 A 25 65 Chile 23 W 30
Argentina
55 Estados Unidos 25 & 30 60 Israel 38 A 47
’ Uruguay 1,8 A 50 55 Alemania 1,2 A 2
w 0 - G a o1 s
- . o
D Paraguay 1,7 & 9,1 45 Destinos USS/t. %A Mes
1,5 Argentina 1,8 A 25 40 China 338 w -1
35 Chile 5544 W -2
1,0 30
’ Israel 6.925 ¥ -1
$$89858S88 7+ $888%88888%¢7 . ro% A n
S = > c S 0 Q ¥ > O o Q9 H L L S L = 8 4 s s emania . o
ES 2 2>2 9380 g 28825228885 g

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Alimentos.

Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion

Ddlar divisa

Harina de Soja Hi Pro

Maiz .

Afrechillo

Pellet de Girasol

Balanceado Lechera 16% .
Concentrado Novillo GRL .

Movida Equipo Completo

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.

$/uss
uSs/t
uSs/t
uSs/t
uSs/t
uSs/t
uSs/t

uSs

mar-20
65,6
255
145
103
146
198
253
86

abr-20 may-20

67,7
224
118
105
162
188
268

84

69,6
220
116
104
156
188
268

82

jun-20
71,4
220
122
108
155
188
268
79

Variacion porcentual Insumos Alimentacion

mensual en USS

Ddlar divisa

Harina de Soja Hi Pro

Maiz .

Afrechillo

Pellet de Girasol

Balanceado Lechera 16% .
Concentrado Novillo GRL ‘

Movida Equipo Completo

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.

%
%
%
%
%
%
%
%

abr-20 may-20 jun-20

3
N
[

2

11

-5

6
=2

3

3

© |© | |~ | |Oo

jul-20
73,3
229
133
117
175
193
272
77

jul-20
3
4

ago-20
75,2
242
149
131
181
199
280
97

ago-20

3
6

sep-20
77,6
274
167
127
178
215
295
94

sep-20

3
13
12

oct-20 nov-20 ene-21 ene-21 feb-21

79,9
331
185
174
200
241
323

91

oct-20
3
21
11
12
12

En dolares (USS/t)

e Concentrado Novillo GRL
81,3 84,7 87,6 89,8 emmmB3lanceado Lechera 16%
337 352 356 324
195 200 199 197
177 195 208 173
220 220 277 263
244 263 256 256
338 333 346 346

90 86 83 108

a|\3iz

O O O O O O O o o
g g g qgq
= = > Cc = Q + >
T 8 & S 2 % o 8 2
E © E = © [} c

En pesos (5/t)

nov-20 ene-21 ene-21 feb-21 %A Ao e Concentrado Novillo GRL

Nutral ,

dic-20
ene-21

feb-21

2 4 3 3 4) emmmBalanceado Lechera 16%

2 4 1 9 3, Sm==Maiz

5 3 0 il 54

2 10 7 Lap 57

10 0 - -5 77

1 8 -3 0 22

5 -1 4 0 35

2 -4 -3 - 20
288888888877
EERERRRRERE

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.

mix
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Lecheria. Precio Leche

ene-21

22,74

Precio Leche al Productor

A 6’5 % AMes

Precios por Provincia

Leche fluida al productor

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa.

Leve recuperacion.

El precio de la leche pagado al productor marcé una disminucidn internaual del 6% en pesos constantes y del 14% en
dolares. Sin embargo, recupero terreno en los ultimos 3 meses con dato, con subas por sobre la inflacion y
manteniendose por sobre el promedio de precio deflactado de los ultimos 5 anos. Esto sotiene la relacion de
leche/balanceado, aunque aun se ubica por debajo de los ultimos afios. Asimismo, acorde a lo publicado por la
Direccion Nacional de Lecheria, el consumo de leche durante el 2020 aumentd 5% en relacién al ano anterior,
superandose los 190 litros per capita anuales. En enero se alcanzo el récord en monto total de lacteos exportados,
superando al de noviembre y recuperando la fuerte caida de diciembre. Esta suba fue impulsada principalmente por
una reactivaciéon de la demanda de Argelia, principal destino de nuestros productos lacteos junto con Brasil.

Precio Leche al Productor

emmPrecio Leche

feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.

sep-20

Precio por Litro

oct-20

nov-20

dic-20

S/l

ene-21

23,5
22,5
21,5
20,5
19,5
18,5
17,5

16,5

feb-20

e S6lidos Utiles

mar-20

abr-20

may-20

jun-20

jul-20

ago-20

Nutral ,
mix

Precio por Sdlidos

$/kg. — 340
330
320
310
300
290
280
270
260
250
240

sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
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Lecheria. Produccion

Precio Leche. en S Constantes

En pesos constantes de ene-21, actualizado por IPC - INDEC.

S/l.

emmPrecios Constantes
=3 5 Afios igual mes en $ Constantes
O O O O O O O O o o o
Ay g g g g g Q4o
o = £ > c S 0 Q ¥ > 9O w

T O © S Q o § <
L £ © c =3 © g o c © 7]

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP e INDEC.
X 5 Afios = mes Actual ($/1)

20,91 22,74

25
24
23
22
21
20
19

18

Produccion Nacional de Leche.

M de litros
e Produccion
= 5 Afios igual mes

O O O O O O O O o o o
T &g F 3 g g Qg qq
o) = = > c = (@] o +- > ()
© Q0 © > O —
L = © e 2 = % 3 o g ©

Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.
X 5 Aios = mes Actual (M It.)

942 1.012

Nutral ,
mix

Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.

1.200 Cuéntos kg. de balanceado se pueden comprar con un It. de leche
1,8
1.100
1,6
1.000
1,4
900
800 12
700 e (o Balanceado x It. de Leche 1,0
= |gual mes afio ant.
600 0,8
O O O O O O O o o o o «—
g g aa g g g a
fo] = = > c 5 o Q B > =4 Q
© Q0 =} [S) =
£ g ® g2 R 806 273§
Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP y Fuentes Privadas.
X 5 Afos = mes Actual

1,38

1,01
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Lecheria. Mercados

Nutral ,

(]
mix
Mercado Interno de Lacteos. dic20 Ventas Internas Existencias
miles |. eq 950.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
Leches fluidas mil de | eq. 99.512 A 7 43.487 w -14 1 67
800.000 Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 3.170 A 55 2176 A 18 )
Leches en polvo mil de | eq. 92944 A 27 265.956 a4 11
650.000 Manteca y crema mil de | eq. Y 0 = mes afio ant.
Dulce de Leche mil de | eq. 11451 w» -2 9.156 Ww -2
500.000 a 2 04
M Postres lacteos y flanes mil de | eq. 1.065 A 1 259 w7 ’
350.000 Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 29.967 A 9 5908 w -1
e[ xjstencias
ammm\/ontas Internas Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 113.894 & 16 332,550 A 3
200.000 Quesos, blandos y muy blandos  mil de | eq. 110.737 A 1 112484 A 1
SRR 8888888%
O & L oL oS L Loy L L Total mil de | eq. 462.739 A& 11 771976 A 4
c o ® 2 @ 5 32 o 8§ 0 35
v - g © ¢ = © o c
Fuente: Globaltecnos en base a MAGyP.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos ene-21
ene-21 MusSs = 130 Destinos M uSs %A Mes
3.600
uss/t Lugares seleccionados uSs/tx %A Mes Brasil 33,4 A& 45
3.400 Lig. Fonterra 3.380 A 5 110 Rusia 10,5 & 13
3.200 Oceania 3.275 A 7 Argelia 35,8 A 314
90
3.000 Europa 3.400 A 5 Chile 56 & 29
2.800 Argentina 3.015 ¥ 0 70 China 29 A 243
Otros 27,2 & 37
2.600
e Uropa Mont 50
- |\/|0ONto
Fonterra 2.400 . Participacién
amm/\rgentina 5 200 = Igual mes afio ant. 30 Expo. sobre 24%
2322888888 ¢8¢8¢2+ S8§S88888¢% 8- A prod
1 L SI_ 1 1 _I 1 1 1 1 1 1 _Q —_ — > [ -_— O Q_ - > 'B q)
:GQ;) g -‘% g 5 =4 % g)- g CZD % % Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy L g _c?: g =4 = ?UD 8 8 8 © 5

Trade, USDA e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios

feb-21

1 19,4 5/ke.

precios mdximos

Capon General

A 2’5 % AMes

Precio Capon

@ \3Ximo

e Promedio

o O O O O O O o o o
gy g g d
— — > -_ + > [8)
T & © S5 3 & o 8 o 3
E © E = © N c

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

i
N
@
c
@

feb-21

S/kg vivo

125
115
105
95
85
75
65
55
45
35

Incremento de faena.

El capdn, principal producto de la actividad porcina, lleva 4 meses consecutivos perdiendo en precio contra la
inflacion. Sin embargo, experimenta una suba interanual del 8,3% en precios constantes (deflactados). Desde
septiembre que la relacién capén/ mix 5+2 empeora, agrandandose la brecha vs el promedio de los ultimos 5 afios.
Por su parte, la faena mensual se acerca al récord del pasado junio y se consolida para el 2020 un incremento del 4%
en relacion al aflo anterior, que consiste en un cuarto de millén mds de cabezas faenadas. En linea con este incremento
productivo, las exportaciones en volumen cerraron el afio de pandemia marcando un incremento del 66% en relacion

al aho anterior, al tiempo que las importaciones se recortan 34%, lo que equilibra la balanza comercial. No obstante,
en monto la balanza marca un déficit de 3,7 mill. de uSs.

Precio Capon en S Constantes

En pesos constantes de feb-21, act. por IPC - INDEC. S/kg vivo
145
135
125
115

\ 105
95
85

emmmPesos Constantes 75

Igual mes afio anterior

65

O O O O O O O O O O «d

N g a8 q a8 o

= P > C 5 Q X > o v QO

T O ®© 5 .3 ooo o 8 @ 5§ ¢ W@

g€ © g = c w c [THEA

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente.

Nutral ,

Relacion Capon/Mix 5+2 Mz y Sj

Cuantos kg. de Mix se pueden comprar con un kg. de capdn.

e de Racion x kg de Capdn
= |gual mes afio anterior

o O o O O O O
a9 8§ qq
= = > c =

T 9 © 5 .2 uoo %
Mix 5+2 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja.

oct-20

nov-20

dic-20

mix
1,5
Actual
“ 1,05
) 4
1,3
12 X 5 Anos
1,32
1,1
1,0
0,9

ene-21
feb-21

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos
miles cab. 675

am»aena

= |gual mes afio., 650
625
600
575
550
525
500

© © © 9 © 9 9 9 9 9O o

Ay g g g g g o

2 85852888 ¢s5

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

@B asil uSs/kg 18
e /\rcentina
g 1,6
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6
O O O 0O O O O O O O o
Yy g g g g g g g o
O = & > ¢ =S o0 o + > o
© Q0 =} [} =

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

M. Interno. Precios al Consumidor

emmmPechito de cerdo S/kg 425
Jamon Cocido $/500 grs 405
385
365
345
325
305
— 7 285
265
245
SRRIIIIIR’IIIR] S
§E5E529§588%¢

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC

Exportaciones. Carne Porcina

miles t 5

4
3
2
eamm»\/0lumen 1
e |gual mes afio ant.
0

feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

Nutral ,
mix
Comparativo de cortes de carnes.

S/kg al Consumidor
segun consumo para:

vacuna porcina aviar feb-21

540

4
450 440 80

400 390
355 365 340

250
210

140
Q N
Cacerola ©\llilanesa PIancha @ Parrilla

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital

Importaciones. Carne Porcina ene-21
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