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Ganaderia: Invernada y Cria Nutral
®

mix
Un afio para recordar
dic-20 Cerré un ano de muy buenos precios para los productos de la cria. El valor del ternero, con un comportamiento
1 98 5 totalmente atipico, se incrementé en un 105% mientras que la infacion dic-19-dic-20 lo hizo en un 36%. En el segundo
) >/ke. semestre ademads, se recupero el valor en délares de los vientres, alcanzando hoy precios superiores al promedio. Ya
Terneros 160-180 Kg. pensando en la nueva zafra, ¢hay factores para pensar que puede normalizarse la relacion compra-venta?. Algunas ideas:
No se espera una oferta muy alta de terneros, sabiendo que en el 2020 hubo 400 mil madres menos. Ternero como
resguardo de valor: otro afio con contexto inestable puede impulsarlo. Precio del maiz: actualmente en una relacién
y % ]_7’]_ % AMes negativa para la ganaderia y una incégnita para el futuro. Precio del gordo: hoy en valores mas razonables, épero con
riesgo de intervencién?
Resumen mensual de remates dic-20 Evolucion de precios
Categorias Seleccionadas S/kgx %A Mes Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/kg. 210
Terneros -160 Kg. 2199 A 171 (o) (o) (o) 5.086 em==Terneros 160-180 Ke. 200
Terneros 160-180 Kg. 1985 A 17,1 OO0 O 7.482 em==Terneras 170-190 Ke. 138
Terneros 180-200 Kg. 191,1 -~ 1338 00O 9.961 170
Terneros 200-230 Kg. 183,7 A 143 O 0O 11.448 160
Terneros 230-260 Kg. 1744 A 137 O 00 10.038 128
Terneras -150 Kg. 203,8 A 16,9 O 0 (@) 2.316 130
Terneras 150-170 Kg. 185,0 ~ 183 000 5.331 ﬁg
Terneras 170-190 Kg. 1789 A 163 00O 6.238 100
Terneras 190-210 Kg. 176,3 A 17,4 000 7.020 90
64.920 ooooooooooooso
160 180 200 220 240 260 T 2T T LTTET T YT D
5 £ E® g2 8® 8 2%

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios
Terneros 160-180 Kg.

S/ke. 210
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emmmPrecios Constantes 110
emmmPrecios Corrientes 100
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S 85983838888

Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de dic-20, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de dic-20 estimada.

Precios segun modalidad dic-20
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

186 178
196 189

- //
. <

o 198 189

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

Variacion Anual de precios
en% dic-19 a dic-20

35,9
104,0

Inflacion

Terneros 160-
180 Kg.

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
S/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

Nutral ,
mix
Cria. Evolucidn de precios

uSs/cab 950

912 @
850
750
615 650
() emmm\/3quillonas C. Gtia. Prefiez
— 5 A0S
550
O O O OO OO o o o o o
g g g QA
v O = ¥ > c S5 0 9 + > o
SLEREIFTRGg3 e
Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacién
Cria. Resumen mensual de remates dic-20
Categorias Seleccionadas $/cabx %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 74570 A 114 4.864
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 70.748 a 84 1.945
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 49.751 A 10,7 1.289
Vacas Sin Servicio 37.650 a2 6,0 4.744
Categorias Seleccionadas S/kg X %A Mes Cabezas
Vacas Gordas 117,7 2~ 938 3.970
Vaca Manuf./Conserva 99,4 A 12,5 5150

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo

146,3 -

NOVILLOS Esp.Joven + 430

A 20,9 %owve

Evolucion de precios

S/kg vivo S/kg vivo
_ B _ 150
e\ ovillo Exportacion essssNovillo Consumo emmmm\/3ca Exportacion esss\/aca Consumo
140
130
120
110
100
90
80
70
60
O O O O O O O O O O o O O O O O O O O O o o
O B A S B S O B A S N B Y
v O = & > c 5 0 o ¥ > O v O = =¥ > ¢c S o0 o =
© QO =] Q = © QO =] 5]
E,Egmg.a—'%”gog'c %&Emg-a_‘%go

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.

nov-20

dic-20

150
140
130
120
110
100
90
80
70
60

Un bache con menor oferta anunciada, un precio que sorprendio

dic-20 El novillo tuvo un fin de afio con un sobresalto de precios de un 39% acumulado entre noviembre y diciembre. En valores
constante, alcanzé en el ultimo mes el valor mas alto desde el 2014 y en ddlares un valor medio histdrico. Esta suba
estuvo acompainada de una faena que se mantuvo constante, la exportacion que se mantuvo firme, con China volviendo a
ser protagonista casi exclusiva, y el mercado interno que con un consumo de 50 kg/hab/afio, recibié un incremento de
precios en el mostrador. Circularon los prondsticos de una posible faltante de carne a fin de aino que generara este salto,
y aunque los componentes de la demanda hacian suponer que no hubiera tal convalidacion de precios, la realidad superd
las expectativas. Para adelante: Estados Unidos e Israel como demanda importante en estos meses. En contrapartida, en
enero suelen enfriarse un poco los precios del gordo, pos fiestas y cambio de ejercicio contable para muchos actores.

Nutral ,
mix

Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers

1,50

e Terneros 160-180 Kg. / Novillitos Esp. h 390 Actual
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Ganaderia: Gordo Nutral _
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Resumen mensual de Precios Ocupacion en Feedlots
dic-20 Liniers dic2o0  SIO Carnes @O cupacioén % 75
Categorias Seleccionadas S/kg X %A Mes Cabezas S/kgx %A Mes Cabezas =Igual mes afio ant. 20 Actual
Novillo Esp. Joven + 430 kg 146,3 4~ 209 14648 143,3 A~ 453 44.187 5 40/
Novillito Esp. + 390 kg 153,1 A 23,1 14819 140,7 & 493 86.807 65 (o)
Novillito Esp. h. 390 kg 152,7 & 22,7 20038 131,1 A& 465 15459 60
Vaquillona Esp. + 390 kg 135,1 & 192 1781 128,1 & 43,2 22.458 55 x 5 Afos = mes
Vaquillona Esp. h. 390 kg 147,5 & 21,2 27834 129,3 A& 43,5 159.888 63‘7
Vaca Esp. Joven + 430 kg 117,4 A 12,8 16606 1124 A~ 431 26.858 50 o
Vaca Conserva Buena 93,1 &~ 538 4.060 93,6 A 264 8.371 45
Toro Esp. 124,0 ~ 69 3.139 118,0 -~ 513 6.002 3-? 8. 8. 8 8 8. 8. 8. g 8 3. 8
L @ 2 5 5 >=<c 35 9 2 8 3
Total 127.762 1.011.423 T g e Egwg 2T PR o o¢g
Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes. Fuente: Cdmara Argentina de Feedlot.
Faena Bovina Total Relacion Novillo/Maiz.
el aena Mcab. 1,4 e Relacion kg Maiz x 12
= |gual mes afio ant. e |gual mes afio ant. ke Novill
Actual M cab. X 5 Aios & oviio Actual
1,3 11
1,21 109 8,9
1,2 ) 4 10 4
1,1 2 X 5 Afos
1’0 8 10’5
0,9 Faena Hembras X 5 Aios 7
a. S‘? 8 8. 8. 2. 8. 8. 8. 8. 8. 8. g. o 4 (y S R IIIIJIIIIRIAINR Igual mes afio ant
> O U O 5 & > c 5 0 Q¥ > O O L L > & = 6 a4 £ > 0O ’
cc g e EgRETI=wg8e 45/) 5% Se g3 232238 2es
#4 Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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Ganaderia: Mercados

Nutral .

L]
Mercado Interno. Precios al Consumidor Mercado Interno. Participacion en la Faena mix
a4 sado ¢/kg. ~ 500 nov-20 60
Picada comtn 450 Cortes seleccionados S/kgx %A Mes Consumo
Pollo entero
400 Asado 434 A 109 50 kg/hab/afio
350 Bife ancho 397 A 56 Actual
300 Cuadril 505 A 6,9 40
250 Nalga 517 A 7,0 50 8
/ 30 4
200 Paleta 417 A 54
150 Picada comun 275 A 64 . 20 X 5 Aihos
100 Hamburguesa congelada 613 A 58 consumo P.e,r Capita kg/ha/ar.u,)
e Exportacion sobre Produccion 55 0
50 Pechito de cerdo 391 A 3,5 10 Y
R R R RILA KRR R R RRIRIKILIRKRIRKRILKRLR
b & £ L L s L 45 s s s Pollo entero 132 & 33 D N O N N
c o ® o2 ® 5 2 w o § 0 2§ = 5 & S 3 & o 8 3
) Y E © E — © wn c ] Y— E © E == - © [} o c
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria.
Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas nov-20
-] stralia uds/kg 4,0 dic-20 ammm\/0lumen milest - 75 Destinos milest %A Mes
et stados Unidos Paises seleccionados uSs/kgx %A Mes == |gual mes afio ant. 70 China 544 & 11
e |Jruguay 3,5 . .
. Australia 28 ¥ 31 65 Chile 3,8 & 49
Argentina
3,0 Estados Unidos 24 A 09 60 Israel 1,8 A 49
25 Uruguay 1,7 ¥ 52 55 Alemania 1,6 ¥ -28
Brasil 1,8 ¥ 09 50
2,0 Paraguay 15 ¥ -68 45 Destinos USS/t. %A Mes
15 Argentina 1,7 A 183 40 China 3543 A 2
35 Chile 5607 A 8
1,0 30
’ Israel 6.477 W -4
R S R R RIRIKJKIKELR S RRIIIKRIRKRIRKRRRKRRK
Q6 £ L X &£ = 6 4 = > 4 O b & £ L oL L S 4 LS Alemania 7.207 ¥ -14
ce g9 8352 wg8 e T 58 g8 E529¢g 8¢

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Alimentos. Nutral ,

mix

Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En dolares (USS/1)

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20  ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 e Concentrado Novillo GRL 400
Ddlar divisa S/uSs 60,0 61,4 63,2 65,6 67,7 69,6 71,4 73,3 75,2 77,6 79,9 81,3 e Balanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro uSs/t 256 247 245 255 224 220 220 229 242 274 331 337 em—Maiz 350
Maiz @ uSs/t 136 148 128 145 118 116 122 133 149 167 185 195 300
Afrechillo uSs/t 126 112 110 103 105 104 108 117 131 127 174 177 250
Pellet de Girasol uSs/t 162 146 149 146 162 156 155 175 181 178 200 220
Balanceado Lechera 16% @ uSs/t 209 209 209 198 188 188 188 193 199 215 241 244 200
Concentrado Novillo GRL @  u$s/t 274 274 257 253 268 268 268 272 280 295 323 338 150
Movida Equipo Completo uSs 95 92 90 86 84 82 79 77 97 94 91 90 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. S RIIII’IRIKELRR
Variacion porcentual Insumos Alimentacion En pesos (5/t)
mensual en USS feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 %A Aiio esmssConcentrado Novillo GRL
Délar divisa % 2 3 4 3 3 3 3 3 3 3 2 50 emmmBalanceado Lechera 16% 3>:000
Harina de Soja Hi Pro % 4 4 4 | 12 2 0 4 6 13 21 2 3g ===Malz 30.000
Maiz @ % 9 14 13 | 19 2 5 9 12 12 11 5 38 25.000
Afrechillo % 11 2 6 2 1 4 9 12 3 38 > 46 70,000
Pellet de Girasol % -10 2 -2 11 -4 0 13 3 -2 12 10 36
Balanceado Lechera 16% @ % 0 0 -5 -5 0 0 3 3 8 12 1 26 15.000
Concentrado Novilo GRL @ % 0 -6 -2 6 0 0 1 3 5 9 5 28 10.000
Movida Equipo Completo % -2 -3 -4 -3 -3 -3 -3 - -3 -3 -2 -14 5.000
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. 8. gl gl 8. gl 8. gl gl gl 8. 8. ;:I}

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche Nutral _

mix
Panorama sombrio para la leche
nov-20 Con una buena produccién durante 2020, mas del 7% de aumento con respecto al afo anterior, la oferta de leche debe
20 3 7 encontrar la demanda para canalizar el excedente sin afectar los precios. La pérdida de valor en moneda constante que
) 2. tuvo la leche durante todo el afio indica que la demanda no tiene la suficiente fuerza para demandar un producto bien
B Ned e Al s e ofertado. Por su parte la exportacion pudo canalizar un buen volumen en el mercado externo, mejorando lo realizado en
el 2019, lo que permitié canalizar parte de la mejora en la produccién. Para terminar el afio la sequia se fue consolidando
dejando en concecuencia una menor produccion de pasto debiendo recurrir a concentrados para mentener la
V % 4’0 % DMes produccidn. El alimento balanceado aumenté en el afio 2019 un 58%, mientras que la leche pagada al productor tuvo un
incremento del 24%.
Precios por Provincia Precio Leche al Productor
Leche fluida al productor Precio por Litro Precio por Sdlidos
| e=mmPrecio Leche s 21,0 a—S0lidos Utiles $/kg. - 310
20,5 300
20,0
290
19,5
19,0 280
18,5 270
18,0
260
17,5
17,0 250
16,5 240
(o)} o o o o o o o o o o o )] o o o o o o o o o o o
< 8 9 4 8§ 99§89 4 S 8§ q 9§ 8§99 §

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
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Lecheria. Produccion Nutral ,

mix

Precio Leche. en S Constantes Produccion Nacional de Leche.

En pesos constantes de nov-20, actualizado por IPC - INDEC.

Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.

8/l 23 M de litros 1.200 1,9
22 1.100 1,7
21
1.000
1,5
20 !
900
19
800 w3
18
i6 700 kg Balanceado x It. de Lech 11
emmwPrecios Constantes 17 e Produccién e o Balanceado x It. de Leche
=% 5 Afios igual mes en $ Constantes =X 5 Afios igual mes == |gual mes afio ant.
16 600 0,9
(o)} o o o (o)} o o o
78338 F58 8§87 ] T 28388 §§3§88FJ 288888 ¢8¢88¢8+8¢%
O o Q9 c S5 o o * O o © c 5 0O o * LS A S
5 € @ ® 2 @® 5 2 & o 8 ©° 5 € @ ® 2 ® 5 2 w o Y 0o L ¢ 9 5 5 T S S5 2 2 T 3
T 5L E® E 2T R 02 58 & g w® g 2T H G oL S5 e ERE2T R YL
Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria y Fuentes Privadas.
X 5 Alos = mes Actual ($/1) X 5 Ailos = mes Actual (M It.) X 5 Aflos = mes Actual

18,99 20,37 961 1.030 1,40 1,06
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Lecheria. Mercados

Mercado Interno de Lacteos.

miles |. eq.

e Y g VN
~—

el xistencias

amme\/cntas Internas

O 0O O O O O O O O o o o
T g g qggqgqad
> O U 9 = £ > c 5 0 a &
8 5 ¢ @@ ® 2 © 5 2 @ 0o

950.000

800.000

650.000

500.000

350.000

200.000

Grupos de Lacteos

Leches fluidas

Leches chocolatadas o saboriz.
Leches en polvo

Manteca y crema

Dulce de Leche

Postres lacteos y flanes
Yogures y leches fermentadas
Quesos, duros y semi duros
Quesos, blandos y muy blandos

Total

oct-20

mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.

mil de | eq.

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.

Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo

uSs/t

e

e Uropa
Fonterra
e /\rgentina

0O O O O O O O O O O O O
T g g g g
O U 0 & &£ > c¢c S 0 a ¥ >
5 ¢ 0 © 2 ® 5 2 @ o g ©

QO W e © s = © ) c

3.400

3.200

3.000

2.800

2.600

2.400

2.200

nov-20
Lugares seleccionados uSs/t x %A Mes
Lig. Fonterra 3.037 = 0
Oceania 2950 = 0
Europa 31175 W -1
Argentina 2999 A 1

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy Trade,

USDA e INDEC.

Ventas Internas

Ventas
104.552
2.362
77.227
0
14.179
1.154
28.053
101.344
116.698
445.569

%0 Mes
v
& 54
v -10
v -4
o 1
A 11
b 5
v -1
r -1

Existencias
Existencias %A Mes
55.860 W -1
1.661 A 17
239.725 A 2
0
10.110 & 13
304 ¥ 0
5980 w -3
322.063 ¥ -2
107.171 A 2
742.874 A 0

Exportaciones. Lacteos Argentinos

e \/0nto

= |gual mes afio ant.

dic-19
ene-20

feb-20
mar-20

abr-20

may-20

jun-20
jul-20

ago-20

sep-20

M uSs

oct-20
nov-20

120

100

80

60

40

20

Nutral ,

Stock / Ventas

1,67

= mes ano ant.

Destinos
Brasil
Rusia
Argelia
Chile
China

Otros

Participacion
Expo. sobre
Prod.

1,95

nov-20
M uSs
38,0
8,7
26,8
6,2

2,6
28,5

mix

4

> > 4 b 4

25%

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios

dic-20

116,5 .

Capon General

precios mdximos

v -0’1 % AMes

Precio Capon

@ \3Ximo 5/kg vivo

@ Promedio 125

e Minimo 115
105
95
85
75
65
55
45
35

S 2953858298885

/ ene-20

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

Perdiendo terreno, y rentabilidad

La demanda interna de carne de cerdo se estancd, generando un retroceso de los precios pagados al productor. La suba
de los costos, alimentos, dolar, inflacidn, restan rentabilidad a una actividad que ya venia muy castigada en gran parte del
afno 2020. El mercado externo, con una leve balanza comercial positiva, no logra traccionar demasiado los precios y a
futuro debera jugar en un contexto dénde China ya esta recuperando gran parte de su stock porcino luego de la gripe
africana. Localmente el impulso tomado por los precios de la carne vacuna son una muy buena noticia para el sector dado
gue podria arrastrar los precios de las demas carnes sustitutas generando una posible mejora de los precios en el corto

plazo.

Precio Capon en S Constantes
En pesos constantes de dic-20, act. por IPC - INDEC. S/kg vivo

130
125
120
115
110
105
100
95
90
85
80
75
@emmmPesos Constantes 70
Igual mes afio anterior ($ constantes) 65

60

ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20

mayor y menor valor respectivamente.

Nutral ,

mix
Relacion Capon/Mix 5+2 Mz y Sj
Mix 542 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja. 1'5
Actual
1,12
Y 4
1,3
X 5 Anos

1,2 1,30

1,1
e (o de Racion x kg de Capdn
= |gual mes afio anterior
1,0
O O O O O O ©O O O O O O
g g g g g g g g
[P e] = = > c = @] o + > (8]
c o © 2 & 5 2 m o 8 & 3
Qo e © s = © " c

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores Nutral _

mix

Faena Porcinos M. Interno. Precios al Consumidor Comparativo de cortes de carnes.
N miles cab. [ 675 emmmPechito de cerdo $/kg 405 s/kg al Consumidor vacuna cerdo  aviar dic-20
= |gual mes afio ant. 650 Jamon Cocido $/500 grs 385 segdn consumo para:
625 365
600 > 495
575 325
415 415
cso 305 355 360 365 380 390
/ 285 280
250
525 / 265
170
500 245 124
283858588858 §% % 2388888¢985%¢% o !
L2 0 9 5 5 > c 35 9 92 3 2 O 0 b = L X £ = 6 & & S . .
T 5L g/ B3IAEPY 8 T 5 & 2R B3 AE@g o 8 Cacerola ©M|Ianesa @Plancha @Parnlla
(s \
Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital
Internacional. Precio kilo vivo de cerdo  Exportaciones. Carne Porcina Importaciones. Carne Porcina nov-20
uSs/kg 18 miles t 5 miles t 5 Balanza Exterior
en miles de t
1,6 4 4
1,9
3 3 4
1,2
10 2 2 en mill. de uSs
@mmBrasil 08 ammm\/0lumen 1 amme\/0lumen 1 O 3
e /\rgentina = |gual mes afio ant. = |gual mes afio ant. ’
0,6 0 0
282838388¢885%8 288883883885 % 2888388888858
S 28 Ff 532988 ¢ 5§ 2 2R E52HYEE s £8 8885289888 ¢

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC
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