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#1

Ganaderia: Invernada y Cria

A

5,1

oct-20

153,9 .

Terneros 160-180 Kg.

% AMes

Resumen mensual de remates

Categorias Seleccionadas

Terneros -160 Kg.

Terneros 160-180 Kg.
Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kg.
Terneros 230-260 Kg.

Terneras -150 Kg.

Terneras 150-170 Kg.
Terneras 170-190 Kg.
Terneras 190-210 Kg.

$/kg %

156,9
153,9
148,9
144,2
136,4
147,4
140,4
140,4
136,7

%0 Mes

2N 20 2N 20 BN BN 2l Al 2

1,1
5,1
4,2
5,0
4,6
2,9
4,8
5,7
3,8

éCapitalizar valor? ¢Y qué hacemos con los pesos?

El valor del terrnero luego de la calma de septiembre volvié a subir por encima de la inflacidn, en sintonia con lo que pasé
durante casi todo el afio. Por su parte, la categoria de ternero recriado presenta hoy un valor atractivo. Lleva acumulado
un incremento interanual del 70% (vs. 94% del ternero y 53% las categorias a faena). Para un productor que realiza recria
sobre verdeos de invierno y hoy se pregunta si vender o terminar ese animal, los precios actuales no resultan atractivos.
Se deberia esperar un incremento en el precio a faena para cubrir los costos del engorde a corral del orden del 20 al 25%
(dependiendo la eficiencia y estructura de la empresa) por encima de la inflacién, en los préoximos 90 dias. Por su parte,

los vientres contintan acumulando subas, que en este mes fueron superiores al 9%.

oct-20

Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg.
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

Cabezas
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Evolucion de precios
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Ganaderia: Invernada y Cria Nutral
e ®
mix
Evolucion de precios Variacion Anual de precios Cria. Evolucidn de precios
Terneros 160-180 Kg. $/kg. 160 en % oct-19 a oct-20 u$s/cab 850
150

. » 770
Inflacion 3 6 O ®
140 Y 4 750

130 Terneros 160-
94,7
110 i 550
e Precios Constant
reclos bonstantes 100 eammm)\/aquillonas C. Gtia. Prefiez
emmmPrecios Corrientes Precios por regién %5 AROS
90 450
3}2}8‘88‘8‘8‘8‘8‘8‘8‘2‘ Terneros 160-180 Kg. Q9229292992999
> (8] q, _Q [ — > — o Q_ ) _ 1 1 1 1 i ¢ 1 1 _I 1 1 1
S s 5 @ g 8§ 252938 5/kg X cs 28 2585289 ¢%8
Se toma ddlar oficial compra del Banco Nacién
Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de oct-20, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de oct-20 estimada.
Cria. Resumen mensual de remates oct-20
Categorias Seleccionadas $/cabx %A Mes Cabezas
Precios segun modalidad oct-20 Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 59.562 4 04 541
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg. Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 61.355 a 131 323
\\\ 142 8 137 8 Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 39.729 A 9,5 1.384
’ ’ Vacas Sin Servicio 34.650 & 16,3  3.53
TV
- 152’7 138’8 Categorias Seleccionadas S/kg X %A Mes Cabezas
160 9 145 6 Vacas Gordas 96,4 A 123 3.411
— Y Y Vaca Manuf./Conserva 859 A 19,1 4659

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo

Una de cal y una de arena.

oct-20 El precio de la hacienda a faena estuvo firme en este mes. El de la carne al mostrador tuvo en septiembre un aumento
menor a la inflacién, mientras que se produjo una fuerte suba del cerdo (12%) y del pollo (7,5%). Sin embargo, en el
acumulado anual, la carne vacuna presenté el mayor incremento (56%), seguido del cerdo (50%) y muy por detras el
pollo, que perdid contra la inflacién (33%). En el mercado externo se produjo una fuerte caida en el precio a UE pasando
de 10 a 8,8 USS/kg y no hay expectativas de suba. Las buenas noticias vienen por Israel, EEUU y China. Israel, por la
inminente llegada de rabinos y una fuerte expectativa por parte de la embajada de incrementar los envios. EEUU reabre
la cuota sin arancel en enero, por lo que en el corto plazo puede influir positivamente en el precio. China, presenta una
demanda sostenida, que se refleja en los incrementos de precios de las categorias Vaca y Toro.

106,8 -

NOVILLOS Esp.Joven + 430

A 6’0 % AMes

Evolucion de precios

S/kg vivo S/kg vivo

120
e\ ovillo Exportacion essssNovillo Consumo
110
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dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
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oct-20
nov-19
dic-19
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jul-20

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

#1 Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.

115 emm»\/3ca Exportacion essmw\/aca Consumo

ago-20
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oct-20
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Nutral ,

Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers

e Terneros 160-180 Kg. / Novillitos Esp. h 390

nov-19

dic-19
ene-20

feb-20
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abr-20

may-20

jun-20

jul-20

ago-20
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1,50 Actual
w139
) 4
1,30
X 5 Aios
1,20
1,16
1,10
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0,90
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Ganaderia: Gordo Nutral _

mix

Resumen mensual de Precios Ocupacion en Feedlots
oct-20 Liniers oct-20  S/O Carnes c—Ocupacion % 85
Categorias Seleccionadas S/kg X %A Mes Cabezas S/kgx %A Mes Cabezas =Igual mes afio ant. 80 Actual
Novillo Esp. Joven + 430 kg 106,8 & 60 9730 87,2 ¥ 0,0 12.492 75 6 4 o/
Novillito Esp. + 390 kg 109,0 o 48 9.887 93,3 ¥ 03 34.580 70 (o)
Novillito Esp. h. 390 kg 111,0 ~ 3,0 18878 88,1 w -05 94119 65
Vaquillona Esp. + 390 kg 103,2 & 7.8 2.007 90,8 Ao 21 15.258 60 %X 5 ARos = mes
Vaquillona Esp. h. 390 kg 106,9 A 3,55 21887 88,1 A~ 08 106664 55 64%
Vaca Esp. Joven + 430 kg 96,2 A 126 17619 764 ¥ 33 9.210 50
Vaca Conserva Buena 82,0 ~ 11,9 4.265 68,9 ¥ -13 7.637 45
Toro Esp. 104,6 & 146 412 76,8 ¥ 30 2730 i % % % § % % 2> § 2 % SQ %
Total 116.204 606.363 c2sv 5L g gI=2QYos
Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes. Fuente: C4mara Argentina de Feedlot.
Faena Bovina Total Relacion Novillo/Maiz.
el aena Mcab. 1,4 e Relacion kg Maiz x 12
= |gual mes afio ant. s P — TR e |gual mes afio ant. kg Novillo . Actual
1,20 109 7,4
1,2 ’ 10 4
1,1 9 X 5 Afios
1,0 8 10,7
0,9 Faena Hembras X 5 Aios 7
% g-'?: % 2 _86 (8% § 8->~ § E 86 8‘-1 450/ 45(y 2‘; OP'; 8..) E % % E gs.: § 86 86. § Igual mes afio ant.
S 2% & EgRE2>RY 0 ° cs g @ gREgsAeyg s
H2 |ruente: Globattecnos en base a secretaria de Agroindustria e IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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Ganaderia: Mercados

Nutral .

L]
Mercado Interno. Precios al Consumidor Mercado Interno. Participacion en la Faena mix
em/\5ad0 $/kg. ~ 450 sep-20 60 Consumo
emmmPicada comun 400 Cortes seleccionados S/kgx %A Mes kg/hab/afio
Pollo entero 50
350 Asado 383 & 35 Actual
Bif: h -
300 ife ancho 375 ¥ 31 40 51 7
Cuadril 471 & 3,0 y /
250
Nalga 478 A 2,2
200 30
Paleta 395 & 20 X 5 Anos
150 Picada comun 254 A 32 20
100 e Consumo Per Capita kg/ha/afio 55,2
Hamburguesa congelada 557 ¥ -10 -,
e Exportacion sobre Faena
50 Pechito de cerdo 330 & 12,2 10
23 &8 R R IIAKL IR 22 R RRRIIRIKRIRKRK
L L Pollo entero 123 & 74 A L
0o § € @ ® 2 ®m 5 22 @ a 5 5 ¢ @0 ® 2 © 5 2 W o
c o € [ g = © " c © o £ © g = - © n
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria.
Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas sep-20
Estados Unidos uds/kg 3,5 oct-20 amm»\/0lumen milest - 75 Destinos milest %A Mes
@ {Jruguay Paises seleccionados uss/kgx %A Mes —Igual mes afio ant. 70 China 42,2 & 27
e /\rgentina 3,0 Argentina 1,4 ¥ -48 65 Chile 32 = O
55 Brasil 1,6 A 39 60 Israel 30 v -12
’ Estados Unidos 24 A 33 55 Alemania 2,2 w25
2,0 Paraguay 1,5 & 54 50
Uruguay 1,9 v 3,7 45 Destinos USS/t. %A Mes
N 2 chn 2 =0
35 Chile 5282 A 1
1,0 30
’ Israel 6.739 w»w -1
22292838°98¢9¢%85% 2922938383898¢8§%
> 0 0 o £ £ > ¢ 35 O a g = > 0 b 6 = £ X L = 5 5 Alemania 9.299 W¥ -15
S 5228 E3528¢38 8§85 528885293

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Ha

Alimentos. Nutral ,
mix

Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion En dolares (USS/1)

dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20  jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 e Concentrado Novillo GRL 350
Délar $/uss 633 633 633 640 660 687 705 735 763 780 80,3 83,8 @B alanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro u$s/t 245 256 247 245 255 224 220 220 229 242 274 331 am—Viaiz 300
Maiz @ uSs/t 138 129 144 126 144 116 114 118 128 144 161 176
Afrechillo uSs/t 119 119 109 109 103 103 103 105 113 127 123 166 250
Pellet de Girasol uss/t 149 162 146 149 146 162 156 155 175 181 178 250 200
Balanceado Lechera 16% @ uSs/t 209 209 209 209 198 188 188 188 193 199 215 241
Concentrado Novillo GRL @ uSs/t 274 274 274 257 253 268 268 268 272 280 295 323 150
Movida Equipo Completo uSs/t 75 90 90 89 86 83 80 77 74 94 91 87 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. S RIRIRIIIRIRR’R
Variacion porcentual Insumos Alimentacion En pesos (5/t)
mensual en USS ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20  jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 %A Afio e Concentrado Novillo GRL 31.000
Délar % 0 0 1 3 4 3 4 4 2 3 4 32 emmmBalanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro % 5 4 4 4 | 12 2 0 4 6 13 21 4y ===Maiz 26.000
Maiz @ % 7 11 12 14 - -2 3 8 13 12 9 35
Afrechillo % 0 -9 0 -6 1 il 2 8 12 3 e 21.000
Pellet de Girasol % -10 2 -2 11 -4 0 13 3 -2 - 48 16.000
Balanceado Lechera 16% @ % 0 0 0 -5 -5 0 0 3 3 8 12 22
Concentrado Novillo GRL @ % 0 -6 -2 6 0 0 1 3 5 9 18 11.000
Movida Equipo Completo % 19 -1 -3 -4 -3 -4 -4 26 -3 -4 16 6.000
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. gl gl 8. 8. gl 8. gl gl 8. gl 8. gl

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche Nutral _

mix
Todo rojo.
ago-20 El panorama es complejo para el sector lacteo en nuestro pais. Los prondsticos climaticos para el trimestre venidero son
1 9 07 poco alentadores. Se prevén precipitaciones muy por debajo de lo normal y temperaturas altas, que perjudican
) 2. especialmente la productividad individual de leche. Esto llega para agravar un contexto de precio planchado (con subas
B Ned e Al s e por debajo de la inflacién desde febrero) y aumentos en los costos de insumos, principalmente los de alimentacion. En

cuanto al mercado externo de productos lacteos, Rabobank proyecta una ralentizacion en la reactivacion de la demanda
mundial. Esto podria poner un freno a nuestras exportaciones, que superaron en septiembre los 100 mill. de ddlares. Una
V % 2’3 % AMes buena, aunque de menor relevancia: en el Ultimo mes Corea del Sur aprobd las importaciones de productos lacteos
argentinos, luego de tres afios con restricciones sanitarias.

Precios por Provincia Precio Leche al Productor
Leche fluida al productor Precio por Litro Precio por Sdlidos
| emmmPrecio Leche s/ 19,5 a5 idlos Gtiles S/ke. [ 275
19,0
18,5
18,0 260
17,5
17,0 245
16,5
16,0
15,5 230
2228883838883 22232883858 §% %

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.

#5
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Lecheria. Produccion Nutral ,

mix

Precio Leche. en S Constantes Produccidon Nacional de Leche. Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.
En pesos constantes de sep-20, actualizado por IPC - INDEC. $/| 22 M de litros 1.050 1’9
21 1,7
20 950
19 1,5
850
18 1,3
17 750
emmePrecios Constantes 16 e Produccion e o Balanceado x It. de Leche 11
=3 5 Afios igual mes en $ Constantes e 5 Afi0s igual mes e |gual mes afio ant.
15 650 0,9
I I RSIFTIFEF Y 23 IFI8IFT ST FESR 2222338323238 ¢2828-7%

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria y Fuentes Privadas.

X 5 Alos = mes Actual ($/1) X 5 Ailos = mes Actual (M It.) X 5 Aflos = mes Actual

18,50 19,62 976 1.022 1,40 1,23
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]
Lecheria. Mercados

Mercado Interno de Lacteos.

miles |. eq.

w

el xistencias

amme\/cntas Internas

dic-19

sep-19
oct-19
nov-19
ene-20
feb-20

mar-20

abr-20
may-20

Mercado Internacional.

Fonterra
e uropa
e /\rgentina

oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20

abr-20

may-20

jun-20
jul-20

ago-20

jun-20
jul-20

ago-20

950.000

800.000

650.000

500.000

350.000

200.000

Grupos de Lacteos

Leches fluidas

Leches chocolatadas o saboriz.
Leches en polvo

Manteca y crema

Dulce de Leche

Postres lacteos y flanes
Yogures y leches fermentadas
Quesos, duros y semi duros
Quesos, blandos y muy blandos

Total

ago-20

mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.
mil de | eq.

mil de | eq.

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.

Leche Entera en Polvo

uSs/t

sep-20

3.400

3.200

3.000

2.800

2.600

2.400

2.200

sep-20
Lugares seleccionados uSs/t x %A Mes
Lig. Fonterra 2,985 A 2
Oceania 2925 ¥ -9
Europa 3.175 A 1
Argentina 2923 A 3

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy Trade,

USDA e INDEC.

Ventas Internas

Ventas
112.526
1.289
93.891
0
14.535
1.042
21.413
92.706
113.464
450.865

%0 Mes
v -6
o 27
A 10
v -13
r 3
A 12
o 3
v 9
r -1

Existencias
Existencias %A Mes
59.468 A 4
1192 w 31
245869 A 19
0
9.798 A 1
297 ¥ -10
5813 w -14
349.307 A 0
102.740 A 6
774.482 A 6

Exportaciones. Lacteos Argentinos

e \/O0nto

= |gual mes afio ant.

dic-19

oct-19
nov-19
ene-20

feb-20

mar-20

abr-20

may-20

jun-20
jul-20

ago-20
sep-20

M uSs

110

90

70

50

30

Nutral ,
mix

Stock / Ventas

1,72

= mes ano ant.

2,07

sep-20
Destinos MuSs %A Mes
Argelia 18,7 & 5
Brasil 41,8 & 45
Chile 4,5 W -45
Rusia 12,1 & 59
China 09 W -40
Paraguay 08 ¥ 31
Peru 0,4
Taiwan 0,3
Otros 21,4 & 18

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios Nutral
®

mix
Precios con viento de cola.
oct-20 Con un incremento mensual menor al experimentado desde julio, el precio del capdn en valores constantes sigue en alza.
1 1 6 0 El Gltimo mes, la suba fue de casi un 5% por sobre la inflacién. Sin embargo, empeora levemente la relacién
) >/ke. insumo/producto por aumentos en el costo de los alimentos. La produccidn nacional alcanza las 55 mil t. de res eq.,
Capén General ubicandose 7% por sobre el afio anterior a igual mes, aunque en ligera caida hace tres meses. Hay expectativa de avances
T en el acuerdo porcino con China, a tratarse en las préximas semanas y que busca acrecentar fuertemente el nimero de
cerdas productivas en el pais. En el plano internacional los precios también van en ascenso, impulsados por la reactivacion
V % 7,6 %omes del consumo mundial y la exclusion temporal de Alemania del mercado internacional, tras los brotes de Fiebre Porcina
Africana detectados en animales salvajes.
Precio Capon Precio Capdn en S Constantes Relacién Capén/Mix 5+2 Mz y Sj
Maximo S/kg vivo En pesos constantes de oct-20, act. por IPC - INDEC. S/kg vivo Mix 542 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja. 1'5
@ Promedio 125 120 Actual
11
. i 1,29
105 105 ’
95 100 1,3
85 95 X 5 Afios
90
7> 85 1,2 1,34
65 80
55 s 1,1
45 emmmPesos Constantes 70 e de Racidn x kg de Capon
Igual mes afio anterior (S constantes) 65 = |gual mes afio anterior
35 60 1,0
TTS§8IFFIRFE 77§88 3F8R{S 2238838388 R_¢- %
L v o = v cC =S 0O Qo + L v 9o = c = 0 o + 6 L L L L L 4 45 L
o s 52 g8 232493 o s 5 @ gR &332 ® g 8 s 2 EHE 52988
D

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente.

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos

eamsa3ena miles cab.

= |gual mes afio ant.

dic-19

oct-19
nov-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

675
650
625
600
575
550
525
500

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

uSs/kg

@ Brasil

e /\rgentina

a 0O O OO O O O O O O O O o

Tod Ty

Q 8 2 9 ¢ 9 £ & > c 5 0 o
8 © ©§ ¢ © 9 ®© 2

$ o 2° § & cw e =7 w9

#9 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

1,5
1,4
1,3
1,2
1,1
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6

M. Interno. Precios al Consumidor

emmmwPechito de cerdo S/kg
Jamon Cocido $/500 grs

nov-19

dic-19

ene-20

feb-20

mar-20

abr-20

o
iy
>
(3]

1S

jun-20

jul-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC

/
J

ago-20

Exportaciones. Carne Porcina

ammm»\/0|lUMen

= |gual mes afio ant.

oct-19

nov-19

dic-19

ene-20

feb-20
mar-20

abr-20

may-20

jun-20
jul-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

sep-20

miles t

ago-20

sep-20

345
330
315
300
285
270
255
240
225

Nutral ,
mix
Comparativo de cortes de carnes.

S/kg al Consumidor
segun consumo para:

vacuna cerdo aviar oct-20

390
360 355 350 365

305 320 310
270
240

150
121

Q N
Cacerola ©Milanesa PIancha @Parrilla

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital

Importaciones. Carne Porcina sep-20
milest [ O Balanza Exterior
en miles de t
4
2 en mill. de uSs
amm\/0lumen 1 _0 1
== |gual mes afio ant. 4
0
a oo 0O O O O O O o o o o
T 7 g g g g g qgaq
§:4i85555329%
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