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Ganaderia: Invernada y Cria

jul-20

139,4 >/ke.

V N 8,1 %ames

Terneros 160-180 Kg.

Resumen mensual de remates

Categorias Seleccionadas S/kg x
Terneros -160 Kg. 145,3
Terneros 160-180 Kg. 139,4
Terneros 180-200 Kg. 137,0
Terneros 200-230 Kg. 133,4
Terneros 230-260 Kg. 125,8
Terneras -150 Kg. 135,3
Terneras 150-170 Kg. 128,8
Terneras 170-190 Kg. 126,7
Terneras 190-210 Kg. 124,7

%A Mes

N 20 21 2N 2N 2N 2 AN 2

8,6
8,1
8,2
9,2
9,0
10,9
9,9
10,3
11,3

Tres afirmaciones, una certeza.

afirmaciones: 1) La oferta no ha sido limitante: la cantidad de terneros rematados en lo que va del aiio es similar a la
proporciéon ofertada en otros periodos. 2) El resultado del corral es negativo con la relaciones actuales. 3) La brecha de

no son las variables propias del negocio las que estan jugando mas fuerte en la definicidon de los precios.

jul-20

Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg.
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Nutral ,
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mix
Los productos de la cria contintdan cotizando firme, convalidandose precios que escalan muy por encima de la inflacion y
del poder de compra que hoy tiene el invernador. Cuando se analiza el contexto donde esto se da, se pueden hacer tres
precio entre machos y hembras no se estd acortando, como si sucedié en en otros momentos donde era precio del gordo
lo que empujaba el valor del ternero. Entonces ¢ Por qué se da la suba? Las respuestas pueden ser varias, la certeza es que
Evolucion de precios
Cabezas S/kg corrientes
$/kg. 150
e erneros 160-180 Kg.
13.210 140
e Terneras 170-190 Kg.
10.706 130
12.837 120
15.040
110
6.894
100
9.235
90
8.118
80
10.340
70
9.821
60
96.201

100 110 120 130 140 150 160 170

Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios
Terneros 160-180 Kg.

$/kg. 150
140

130

120

110

100

90

80

e Precios Constantes 70
e Precios Corrientes 60
50

22222 R KRR KR

Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de jul-20, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de jul-20 estimada.

Precios segun modalidad jul-20
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

138,4 127,7

2 I

TV 136,0 130,6

3
g
2/

139,5 129,4

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,

Variacion Anual de precios
en% jul-19 a jul-20

Inflacién 43’ 7

Terneros 160-

180 Kg. 101,3

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
s/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa

Nutral ,
mix

Cria. Evolucidn de precios

uSs/cab
686
532
eammm\/aquillonas C. Gtia. Prefiez
e X 5 A0S
o 00 OO OO O O © O O O O O
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0O O+ > 0V U O = £ > c =
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Se toma délar oficial compra del banco nacién
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Cria. Resumen mensual de remates

Categorias Seleccionadas $/cab x
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 48.903
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 48.429
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 32.139
Vacas Sin Servicio 24914
Categorias Seleccionadas $/kg x
Vacas Gordas 72,0
Vaca Manuf./Conserva 55,6

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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%0 Mes Cabezas
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0,3
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%0 Mes Cabezas
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Ganaderia: Gordo Nutral

mix
éPor qué se sostiene la alta faena?
jul-20 Julio fue el segundo mes de caida en precios corrientes de carne en el mostrador, incluso a pesar de tener una oferta
94 1 baja. En mayo fue de 45,7kg/hab/afio, cuando el afio pasado dicha oferta estaba por encima de los 52 kg/hab/afio. Esto
) >/ke. refleja el deterioro en el poder de compra del principal consumidor para la carne Argentina. Las exportaciones
NOVILLOS Esp.Joven + 430 incrementaron su participacion a un 32% de la faena, colaborando en descomprimir el mercado interno. El valor de la
categoria al mercado externo recién mejoré en julio, luego de un primer semestre de alto volumen pero bajo precio. A
pesar de esto, la faena continta en valores altos, con tasas de extraccion de hembras y de machos aceleradas,
y % 4,0 %aves proyectando una oferta total similar al afio anterior. Con la situacidn actual reflejada en el mercado interno, sera
necesario que la exportacion continue empujando para sostener precios de la hacienda gorda... o que baje la oferta.
Evolucion de precios Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers
S/kg vivo S/kg vivo
110 110 @mmmTerneros 160-180 Kg. / NOVILLITOS Esp. h 39q° 1,30 Actual
e\ ovillo Exportacion esssNovillo Consumo 105 emm»\/3ca Exportacion essmm\/aca Consumo 105 ctua
100 100 w0 4 32
95 95 4
1,30
90 90
85 85 X 5 Afios
80 80 1,20
75 75
70 70
65 65
1,00
60 60 Igual mes afio ant.
55 55
0,90
50 50 O Oy O O O O O O O O O
QO O O O O O O O O O O o QO O O O O O O O O O o A A L T B B N
IR B S B S B R T B B B B g &8 3L o L 5 53
» g8 e85 §8giEsz > g8 e35 §38 8 g5z ®ae 2T e g 27T

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

#3 Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.
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Resumen mensual de Precios Ocupacion en Feedlots
jul-20 Liniers ju-20 SIO Carnes «—Ocupacion % 80
Categorias Seleccionadas S/kg x %A Mes Cabezas S/kgx %A Mes Cabezas —Igual mes afio ant. 75 Actual
Novillo Esp. Joven + 430 kg 94,1 & 40 10.0% 91,5 & 24 &2 70 6 5 o/
Novillito Esp. + 390 kg 101,2 2~ 36 10494 93,0 A 2,0 147.169 o
65
Novillito Esp. h. 390 kg 106 & 5,4 11645 873 A 22 146185
Vaquillona Esp. + 390 kg 91,3 & 6,6 2.629 86,8 & 27 26.594 60 X 5 Afios = mes
Vaquillona Esp. h. 390 kg 100,5 A 46 14806 85,4 A~ 31 161541 55 69¢y
(o]
Vaca Esp. Joven + 430 kg 70,8 A 49 13201 68,6 4 60 46.466 50
Vaca Conserva Buena 544 A 39 9.531 54,8 A 41 21.210 45
Toro Esp. 70,2 4 70 2380 685 4 62 7.746 22 IAIIIIIR]SR Igual mes afio ant.
o & 8 2 L ¢ 2 5 5 Z S 3
Total 98.885 1.253.567 ® & 6 27" g& g w g 27
Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes. Fuente: Cdmara Argentina de Feedlot.
Faena Bovina Total Relaciéon Novillo/Maiz.
emmmfaena Mcab. [ 1,4 @R elacion kg Maiz x 12
e |gual mes afio ant. e |gual mes afio ant. ke Novill
Actual M cab. X 5 Afhos & Hovio Actual
1,3
11
1,19 108 10,1
1,2 4 4
10
11 % 5 Afios
9
1,0 11,3
0,9 Faena Hembras X 5 Ahos 8
‘g'? a. g‘? ‘cl'? a. ‘g'? 8. g. 8. 8. 8. 8. o 0 22332 2KR]KIJIKRER Igual mes afio ant
S5 o0 o B8 > LY 0 o = & > c 5 & + > b 0 b £ oL s & = ’
2 ®g8esgegsEa 47/) 44% $§ 5885588 ES52
#4 Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Buenos Aires.

© Reporte Ganadero - Globaltecnos S.A.



Ganaderia: Mercados

Mercado Interno. Precios al Consumidor

e /\5200

e Picada comun

ago-19

sep-19

Pollo entero

oct-19

nov-19

dic-19

ene-20

feb-20

mar-20

abr-20

$/kg.

may-20

jun-20

400
350
300
250
200
150
100
50

jun-20
Cortes seleccionados S/kg x
Asado 348
Bife ancho 352
Cuadril 434
Nalga 454
Paleta 365
Picada comun 231
Hamburguesa congelada 558
Pechito de cerdo 278
Pollo entero 111

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo

e stados Unidos

@ Uruguay

e /\rgentina

uSs/kg

$

ago-19

sep-19

oct-19

nov-19

dic-19

ene-20

feb-20

mar-20

abr-20

may-20

jun-20
jul-20

3,5

3,0

2,5

2,0

1,5

1,0

jul-20
Paises seleccionados uSs/kg x
Argentina 1,4
Brasil 1,4
Estados Unidos 2,1
Paraguay 1,3
Uruguay 1,9

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA.

%A Mes

40 € 4 ) € 4

-0,1
-0,8
-0,6

0,3
-0,3
-0,6
-5,8

0,2
-0,6

%A Mes

28 2R BN 2

6,2
3,6
-9,6
10,5
0,8

Nutral _

Mercado Interno. Participacion en la Faena mix
60 Consumo

kg/hab/afio

Actual

® 45,7

-/-'\/./ 30 .

20 x 5 Afos

e Consumo Per Cépita kg/ha/afio 10 54,8

e Exportacion sobre Faena

ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20

Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria.

Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas

amm»\/0lumen

milest- 110
= |gual mes afio ant.

100
90
80
70
60
50

40

jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20

jun-20
Destinos milest %A Mes
China 379 ¥ -26
Rusia 04 & 209
Chile 1,0 ¥ -35
Alemania 20 & 33
Israel 1,3 A& 319
Paises Bajos 1,2 A& 46
Italia 03 ¥ -24
Brasil 0,3 A 7
Otros 51 & 227

Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Alimentos. Nutral .
mix
Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion Evolucion de precios en ddlares
01-09-19 01-10-19 01-11-19 01-12-19 02-01-20 03-02-20 01-03-20 01-04-20 01-05-20 01-06-20 01-07-20 01-08-20 e Concentrado Novillo GRL LSs/t 400
Délar $/uss 630 590 635 633 633 633 640 660 687 705 735 763 e Balanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro uSs/t 238 230 234 245 256 247 245 255 224 220 220 229 e Maiz 350
Maiz uss/t 116 124 131 138 129 144 126 144 116 114 118 128 300
Afrechillo uss/t 89 116 113 119 119 109 109 103 103 103 105 113 —_— 550
Pellet de Girasol uSs/t 169 151 169 149 162 146 149 146 162 156 155 175
Balanceado Lechera 16%  u$s/t 193 193 198 209 209 209 209 198 188 188 188 193 — NS——— 200
Concentrado Novillo GRL  uSs/t 267 267 274 274 274 274 257 253 268 268 268 272 150
Movida Equipo Completo uSs/t 76 81 75 75 90 90 89 86 83 80 77 74 /\/\/\—/ 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. 2‘? al 3. 2. g g g g g g g g
Variacion mensual Insumos Alimentacion en pesos
mensual en uSs sep-19  oct-19 nov-19  dic-19  ene-20 feb-20 mar-20  abr-20 may-20  jun-20 jul-20 %A ARO e Concentrado Novillo GRL S/t 22.000
Délar % 6,35 7,63 -031 000 0,00 1,11 3,13 402 269 426 3,74 68 —Balfnceado Lechera 16% 20.000
Harinade SojaHiPro % 336 1,52 4,78 455 -352 -0,73 4,08 -12,16 -1,79 0,00 4,09 -4 = Malz 18.000
Maiz % 678 557 575 -663 11,38 -12,07 13,87 -19,18 -1,60 3,41 7,92 5 16.000
Afrechillo % 30,23 -242 531 033 -867 -009 -581 083 -087 205 7,80 9 " 14.000
Pellet de Girasol % -10,65 11,92 -11,95 887 -9,88 1,85 -1,82 1096 -3,86 -0,48 12,90 4 \/ 12.000
Balanceado Lechera 16% % 000 259 556 000 000 000 -526 -505 000 000 2,66 -4 10.000
Concentrado Novillo GRL % 000 262 000 000 000 -620 -156 593 000 0,00 1,49 -1 —/\/\/\/ 8.000
Movida Equipo Compelto % 678 -7,09 032 1865 0,00 -1,09 -303 -3,8 -262 -408 -361 29 461:888
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. gl 3. gl 2. gl g g' gl g 8. 8. gl

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche

jun-20

18,25 ..

Precio Leche al Productor

V N 0,1 %awes

Precios por Provincia

Leche fluida al productor

Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa.

Existencias mundiales en la lupa.

El precio de la leche pagada al productor continlia amesetado: en lo que va del 2020 aumentd 5,7% y apenas 0,9% en los
ultimos 4 meses. Esto representa un retroceso en moneda constante, incidiendo directamente sobre los ya ajustados
resultados de los productores. Por su parte, las ventas internas de lacteos mostraron una desaceleracidon durante abril y
mayo, implicando un aumento en las existencias. Sumado a esto, la produccién nacional de leche crece por sobre el
promedio de los ultimos 5 afos, acercandose a los 900 mill. de Its durante junio. Frente al cierre de fronteras
consecuencia de la pandemia, los procesadores de leche entera en polvo en China y el Sudeste Asiatico aumentaron la
produccién para garantizar la continuidad del suministro y mantener las existencias, lo cual sostuvo el comercio mundial

durante esta primera mitad del afio, pero tenderia a deprimirlo en el segundo semestre.

Precio Leche al Productor

Precio por Litro

e=mPrecio Leche

[e)] [e)] [e)] [e)] [e)] [e)] o o o o
S o9 9 9 7 g g g9 g o
= o Q. + > o (] o] = =
= o 3 = ¢ © O
= @ ¥ o g ©v § & £ ©

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
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Precio por Sdlidos
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Lecheria. Produccion

Precio Leche. en S Constantes

En pesos constantes de jun-20, actualizado por IPC - INDEC.

S/l.

\/

e 5 Afios igual mes en $ Constantes
e Precios Constantes

jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
jun-20

may-20

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e INDEC.

X 5 Afios = mes Actual (S/1)

17,59 18,78

24

22

20

18

16

14

12

Produccion Nacional de Leche

M de litros

e Produccion

=% 5 Afios igual mes

()] (o)) (o)) D (o)) ()] o o o o o o
S S U B R B
=5 o Q. +-= > o (0] o) = = > c

=] Q = T QO
= o o c [3] © =]
@ w O & T g - £ ® g =

Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
X 5 Afios = mes Actual (M It.)

821 894

1.100

1.000

900

800

700
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Nutral
mix

Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.

emmwkg Balanceado x It. de Leche 2,0

=== |gual mes afio ant.

jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20

Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria y Fuentes Privadas.

X 5 Aflos = mes

1,41

1,8

1,6

1,4

1,2

1,0
o o o o o
g g
8548 55

Actual

1,38

© Reporte Ganadero - Globaltecnos S.A.



T
Lecheria. Mercados Nutral
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Mercado Interno de Lacteos. may-20 Ventas Internas Existencias
miles | eq. 1.000.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
Leches fluidas mil de | eq. 128.048 W -5,7 50.443 A 26,6 1 78
800.000 Leches chocolatadas o saboriz. mil de | eq. 1.034 W -17,6 2,136 W -10,5 )
Leches en polvo mil de | eq. 73.415 w 53 238.771 & 27,8
600.000 Manteca y crema mil de | eq. 0 0 SUESEIOIENE
Dulce de Leche mil de | eq. 15882 & 04 7911 A 37,9
N 400.000 a 1.45
Postres lacteos y flanes mil de | eq. 988 W -8,7 288 w 5,1 ’
amme\/cntas Internas 200.000 Yogures y leches fermentadas mil de | eq. 19.690 W -24,1 7.692 A 4,7
el xistencias Quesos, duros y semi duros mil de | eq. 76989 & 04 370.286 A 2,5
0 Quesos, blandos y muy blandos mil de | eq. 120.488 W -3,5 99.082 A 7,0
292333388888
& —:'s S & i"l) S O v & £ L Total mil de | eq. 436.533 Ww -49 776.608 & 11,5
3= o g8 0 5 ¢ o & 2 o©
= @ n c o - E © £ X . .
Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos
3.500 jun-20 amm|\0nto Muss - 120 jun-20
uss/t ) Lugares seleccionados uSs/tx %A Mes = gual mes afio ant. Destinos MuSs %A Mes
. 100 ;
3.300 Lig. Fonterra 2.829 & 6 Brasil 11,7 & 53
Oceania 2,550 = 0 Argelia 11,0 & 23
80
3.100 Europa 2790 A 3 Rusia 30 w40
Argentina 2933 ¥ -6 60 Chile 1,8 ¥ -67
2.900
Paraguay 1,0 ¥ -16
Font i -
onterra 2.700 40 China 1,0 v 1
e uropa ,
. Peru 0,0
e /\rgentina 20
2.500 o> rrmmo oo o o o Taiwan 0,0
22323223 KRAR i L L U R
o ooy ] ) Loy ) S 0 o ¥ > QO 0w a9 = = > c Otros 21,0 & 2
=) g)o % g 8 =2 g % T Qa % g Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy Trade = @ 9 3 2 - g @ 2 'r% g 3
'“mmoc-cwu-gmg.—. : y Trade, T un c o + € g =

USDA e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios Nutral
®

mix
Récord historico de exportacion y consumo.
jul-20 Luego de 4 meses con un consumo interno en marcado descenso, coincidente con el inicio del Aislamiento Social
66 8 Obligatorio, el consumo interno de carne de cerdo alcanzd valores histdricos, totalizando mas de 16 kg/hab/afio. Esto se
) >/ke. da en un contexto de bajos precios a nivel local e internacional para este producto, que parecen haber tocado fondo los
Capén General ultimos meses y ahora revierten su tendencia negativa. Esta incipiente recuperacion en el precio puede estar siendo
S TS traccionada por el récord de exportaciones, que superé las 4,4 mil toneladas de peso producto durante el mes de junio
para el total del complejo porcino. La suba en simultaneo del volumen exportado y el consumo interno parece explicar el
y % 4’6 % AMes pico de faena alcanzado durante el mes de junio.
Precio Cap6n Precio Capon. en $ Constantes Relacién Cap6n/Mix 5+2 Mz y Sj
$/kg vivo En pesos constantes de jul-20, act. por IPC - INDEC. $/kg vivo Mix 5+2 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja. 11
e \3Ximo  e=mwPromedio e Minimo 90 95 Actual
i . 01,03
85 )
70
80 0,9
60 75 X 5 Afos
50 70 0,8 0,86
40 65
60 0,7
30 lgual mes afio anterior $ constantes 55 emmmkg de Capdn/kg de Racién
@mmmPesos Constante = |gual mes afio anterior
20 50 0,6
23I I IFII]SI]AISR 23IIIIITII]S] S T3 IFIIISSI]IS
S EEEEEE . e gEEstEEgrgiz AN EEEEEN N

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente. Los precios del tltimo mes corresponden al valor de la tltima semana publicada por la misma fuente (MAGyP)

#10 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos

e Faena

miles cab.

== |gual mes afio ant.
Qo O OO O OO OO O © O O O O
9o 7 g g g qqd
S 0 Q ¥ > O 0 o = = > cC
2 w0 8§ 0@ 5 ¢ @ ® 2 ® 35

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

675
650
625
600
575
550
525

500
475

Internacional. Precio kilo vivo de cerdo

uSs/kg

@ Brasil emmwArgentina

a O oo o o oo OO O O O O o
[ [e] Q + > o v Q = = >

=) QO B = c T Q9 ©
2= 8 3§ o 2 § & g w =

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP

1,4
1,3
1,2
1,1
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6

M. Interno. Precios al Consumidor

e Pechito de cerdo S/kg

Jamén Cocido $/500 grs

/

dic-19

ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC

may-20

Exportaciones. Carne Porcina

amm»\/0lumen

= |gual mes afio ant.

jul-19
ago-19
sep-19
oct-19
nov-19
dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

jun-20

miles t

may-20

jun-20

300

280

260

240

220

200

180

Nutral |
mix

Comparativo de cortes de carnes.
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vacuna cerdo aviar jul-20
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0 N
Cacerola @Milanesa % Plancha @ Parrilla
(x %

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital
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