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Ganaderia: Invernada y Cria Nutral
®

mix
éSubira mas? Clima, maiz y precio del gordo como determinantes
feb-20 Los precios del ternero para febrero 2020 se asemejan en valores constantes a febrero 18’y 19, los minimos histdricos
102 9 para dicho mes de los Ultimos 6 afios. La relacidon Ternero 160-180 kg/ Novillito Esp. h. 390 kg se posiciona en 1,09,
) >ke. cuando en promedio dicha relacién es de 1,15. La mejora en la relacién novillo/maiz producto de la baja del precio en el
Terneros 160-180 Kg. grano, podria aumentar la presion en el mercado de la invernada. Pero hay dos incégnitas importantes que jugaran un
rol clave. Por un lado el clima, con prondsitcos de lluvias menores al promedio para la regién pampeana. Y por otro lado,
qué pasara con la exportacién y el negocio para el engordador. Si bien hoy tiene indicadores positivos, las persepectivas
V % 5’3 % AMes con la problematica interna, por factores econdmicos, y externa, por la incertidumbre actual, no permiten imaginar un
panorama demasiado optimista.
Resumen mensual de remates feb-20 Evolucion de precios
Categorias Seleccionadas S/kgx %A Mes Precios Minimos, Promedios y Maximos. $/kg. Cabezas S/kg corrientes
S/kg. - 110
Terneros -160 Kg. 107,7 a 5,7 (@) (o) (o) 11.770 e Terneros 160-180 Kg. 105
Terneros 160-180 Kg. 102,9 4 53 o|o|o 11.475 emm=Terneras 170-150 Ke. 100
Terneros 180-200 Kg. 100,8 2 6,5 O 0O 14.975 95
Terneros 200-230 Kg. 97,6 A 57 O|0|O 18.259 22
Terneros 230-260 Kg. 946 A 63 O 00 9.494 80
Terneras -150 Kg. 104,0 A 6,8 O O (@) 8.327 75
Terneras 150-170 Kg. 97,1 A 6,0 000 6.107 70
Terneras 170-190 Keg. 95,1 A 56 000 9.607 65
Terneras 190-210 Kg. 943 A& 59 000 9.125 gg
99.139
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Fuente: Globaltecnos en base a datos de Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Invernada y Cria

Evolucion de precios
Terneros 160-180 Kg.
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emmmPrecios Corrientes 55
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Fuente: Globaltecnos. En pesos constantes de feb-20, actualizado por IPC - INDEC.
Inflacién de feb-20 estimada.

Precios segun modalidad feb-20
$/kg x Terneros 160-180 Kg. Terneras 150-170 Kg.

102,0 96,6

g >

Tv 107,3 99,1
' 101,3 96,8

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales,
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s
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Variacion Anual de precios
en% feb-19 a feb-20

51,9
55,7

Inflacion

Terneros 160-
180 Kg.

Precios por region

Terneros 160-180 Kg.
S/kg x

Mapa: Densidad vacas/ha. 2017. Senasa
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Cria. Evolucidn de precios
uSs/cab 800
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@, o 600
500
emmm\/aquillonas C. Gtia. Prefiez
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Se toma ddlar oficial compra del banco nacién
Cria. Resumen mensual de remates feb-20
Categorias Seleccionadas S/cabXx %A Mes Cabezas
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 37.672 & 5,6 1.606
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 36.638 a 24,7 556
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 24504 & 9,2 454
Vacas Sin Servicio 21.732 & 21,7 1.907
Categorias Seleccionadas S$/kg X %A Mes Cabezas
Vacas Gordas 67,8 A 39 4.541
Vaca Manuf./Conserva 51,3 o 17 5.977

Fuente: Globaltecnos en base a Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.
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Ganaderia: Gordo Nutral

mix
China no tracciona pero el gordo mantiene valor
feb-20 En enero cayé la faena en 25 mil tn eqRCH, a la par que cayd la exportacion en 19 mil tn eq RCH, consecuencia directa de
89 1 la menor demanda China. A pesar de esta merma del 32% en la exportacion, el precio del kg vivo del novillo crecié un
) >ke. 3,5% en USD, mientras en Brasil y Uruguay se produjo una pérdida de 5 a 6% en el valor. En febrero, continldo esta
NOVILLOS Esp.Joven + 430 tendencia en los paises vecinos, y en Argentina el novillo volvid a subir. ¢ Qué sostiene el precio? Tanto en gondola como
en Liniers, se refleajaron aumentos superiores a la inflacion frente a un consumo interno que se mantiene en valores
minimos histéricos de 50-51 kg/hab/afio. En este sentido, se observa que no hay una traccién fuerte ni del consumo ni
V % 4’9 % AMes de la exportacion, una oferta limitada podria explicar que se sostenga el precio. Desde la produccién, tras las altas tasas
de extraccion del ultimo periodo, no se visualiza una capacidad de aumentar los envios a faena sin comprometer la
matriz productiva.
Evolucion de precios Relacion Compra/Venta. Remates Invernada y Liniers
S/kg vivo s/kg vivo 1,50
e\ ovillo Exportacion essssNovillo Consumo 100 100 emmmTerneros 160-180 Kg. / NOVILLITOS Esp. h 39" = Actual
95 emm»\/3ca Exportacion esssm\/aca Consumo 95
; ; “ 1,09
85 85 ’
1,30
80 80
75 75 X 5 Afios
70 70 1,20
65 65
110 1,15
60 60
55 55
1,00
50 50 Igual mes afio ant.
45 45
0,90
O O 0O O O O O O O O O O O OO OO O O 0O 0O O 0O 0O O O Ao I L R L L L B v T N
ST LY YTTTOTOYOQQ TTYTYSYTYYOTOTYQ 55 S 3 928 3L be
TR EF52pg8ssgs e E529§8¢8s5 g8 ESRE=2T 8RB ET 8

Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers, Centro de Consignatarios Directos de Hacienda, Entre Surcos y Corrales, y casas consignatarias.

#3 Conversion $/kg carne a $/kg vivo, rendimiento para novillo 57,5%, para vaca 56%.
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Ganaderia: Gordo Nutral ,

mix

Resumen mensual de Precios Ocupacion en Feedlots
feb-20 Liniers feb-20 SIO Carnes % 80
Categorias Seleccionadas S/kg X %A Mes Cabezas S/kgx %A Mes Cabezas 75 Actual
Novillo Esp. Joven + 430 kg 89,1 ~ 49 8.343 88,7 A 392 3225 20 5 80/
Novillito Esp. + 390 kg 92,7 A 63 9.387 87,6 A 263 64673 (4]
Novillito Esp. h. 390 kg 94,1 A~ 62 12938 824 A~ 196 8698 65
Vaquillona Esp. + 390 kg 87,7 & 84 1.916 84,2 A 28,3 14200 60 %X 5 ARos = mes
Vaquillona Esp. h. 390 kg 92,2 A 71 20868 80,5 A 18,7 11118 55 61(y
Vaca Esp. Joven + 430 kg 71,0 ~ 10 7.799 67,6 & 11,5 17.789 50 2
Vaca Conserva Buena 53,5 & 20 5.025 55,3 & 10,5 9.140 45
Toro Esp. 67,5 ¥ -15 1.667 66,2 A 16,6 3.842 O\r—é i 3'; or'; Oj:,: aé %— cé % % % E Igual mes afio ant.
Total 88.983 640.409 E © g 2= R g o 23 g &
Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y SIO Carnes. Fuente: Camara Argentina de Feedlot.
Faena Total Relacion Novillo/Maiz.
em=Faena . Mcab. [ 14 kg Maiz x 12
T ealmes anoant 13 Actual M cab. X 5 Ahos kg Novillo Actual
1,13 107 10 10,1
1,2 ’ 4
1,1 X 5 Anhos
8
1,0 11,9
0,9 Faena Hembras x 5 Ainos 6
% %w OHQ ‘Cl'; ‘2'; oﬁ 26 %'; ?‘T': % % 8'-) o o g." a. 2. OF'? % 2. 2. g." a. 3‘? 8. 8. Igual mes afio ant.
SRR EEE T 47% 2% EENFEEEEREEE
HA | uente: clobattecnos en base a secretaria de Agroindustria e IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Buenos Aires.
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Ganaderia: Mercados Nutral ,

mix

Mercado Interno. Precios al Consumidor Mercado Interno. Participacion en la Faena
-/ s2do kg - 350 ene-20 @ CoNsumo Pfelr Capita kg/ha/afio 20 Consumo
Picada comdn ’ e, Exportacion sobre Faena
—rica Cortes seleccionados S/kgx %A Mes kg/hab/afio
Pollo entero 300 60

Asado 323 A 11,2 A — Actual
250 Bife ancho 292 6,7 >0

. 51,1
Cuadril 372 A 56 40 )
200
Nalga 382 A 6,2 30
150 Paleta 304 ~ 88 20 X 5 Aios
Picada comun 203 A 7,1
100 !
Hamburguesa congelada 569 & 0,8 10 56’6
50 Pechito de cerdo 268 A 44 0
223323323223 R 222232222333
5 5 2 £ 35 9 &8 5 L 9 Pollo entero 107 & 7,1 & % _g Lo L5 s 1_,') L
E ® ¢ = T @ v © ¢ © g Egm&i*%”%og‘c
Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria.
Mercado Internacional. Precio kilo vivo de Novillo Exportaciones. Carnes Bovinas Argentinas
e Fstados Unidos uss/kg 3,5 feb-20 emmm\/0lumen milest 70 ene-20
@ ruguay Paises seleccionados uSs/kgx %A Mes e |gual mes afio ant. gg Destinos milest %A Mes
e /\rgentina 3,0 Argentina 1,4 & 5,6 55 China 30,2 ¥ -39
Brasil 16 ¥ -29 50 Rusia 09 A 9
2,5 ) 45 .
Estados Unidos 2,7 W -2,7 40 Chile 3,1 & 16
2,0 Paraguay 15 ¥ -08 35 Alemania 1,7 v -17
Uruguay 21 W -2,7 30 Israel 25 & 35
25
w 1,5 50 Paises Bajos 08 W -28
15 Italia 02 W -43
1,0 10 .
O NNy O O O O OO O O O O O O O Brasil 09 & 4
i i i — — i i i i i [\l o i i i i i i i i i i i o
L & > & = 6 a + > O ¢ o L = £ = & S 6 a4 v > 0 0 Otros 13 ¥ 5
E8s 2322 g32sge L2822 22 g 2T g

Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Alimentos. Nutral .
mix
Evolucion Cotizaciones Insumos Alimentacion Evolucion de precios en pesos
01-04-19 01-05-19 01-06-19 01-07-19 01-08-19 01-09-19 01-10-19 01-11-19 01-12-19 02-01-20 03-02-20 01-03-20 esmmm Concentrado Novillo GRL S/t 18.000
Délar $/uss 43,8 452 458 435 454 630 590 635 633 633 633 64,0 ====Balanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro S/t 10.814 11.079 11.717 11.163 10.805 14.994 13.570 14.827 15.487 16.192 15.622 15.680 ——Maiz 16.000
Maiz S/t 5670 5790 6.990 6.800 6.105 7.305 7.305 8300 8750 8.170 9.100 8.090 14.000
Afrechillo $/t 3.745 3.745 4950 5.438 5600 5.600 6.830 7.173 7.530 7.555 6.900 6.970 12.000
Pellet de Girasol s/t 6.213 7.390 7.316 7.574 7.673 10.647 8.909 10.732 9.419 10.255 9.242 9.344 10.000
Balanceado Lechera 16%  $/t 8.150 8.150 9.300 9.300 9.150 12.159 11.387 12.573 13.230 13.230 13.230 13.376 3.000
Concentrado Novillo GRL ~ $/t 11.200 11.400 12.500 12.500 12.500 16.821 15.753 17.399 17.344 17.344 17.344 16.448 6.000
Movida Equipo Completo  $ 3.676 3.676 4.779 4779 4779 4779 4779 4779 4779 5670 5670 5.670 4,000
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. OHI‘ OHI‘ g} g} OHI‘ g} g} 2. g} 8. 8. 8.
Variacion mensual Insumos Alimentacion en ddlares
mensual en S abr-19 may-19 jun-19  jul-19 ago-19  sep-19  oct-19 nov-19  dic-19  ene-20  feb-20 %A ARO  emmmmConcentrado Novillo GRL Leo/t - 400
Délar % 320 133 -502 437 3877 -635 763 -031 000 000 1,11 57  emmmeBalanceado Lechera 16%
Harina de Soja Hi Pro % 2,44 576 -472 -321 3877 950 926 4,45 455 -352 0,37 61 Maiz 350
Maiz % 2,12 2073 -2,72 -10,22 19,66 0,00 13,62 542 -663 11,38 -11,10 54 300
Afrechillo % 0,00 32,18 9,86 298 000 21,9 502 498 033 -867 1,01 76 _/\ N e
Pellet de Girasol % 18,95 -1,00 3,53 1,30 3877 -1632 20,46 -12,23 887 988 111 47
Balanceado Lechera 16% % 0,00 14,11 0,00 -1,61 32,89 -635 10,42 523 000 000 1,11 75 M 200
Concentrado Novillo GRL % 1,79 9,65 000 000 3457 -635 1045 -0,32 0,00 0,00 -517 44 M 150
Movida Equipo Compelto % 0,00 30,00 0,00 000 000 000 000 000 1865 000 0,00 54 100
Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas. 2223222232 RR8R

Fuente: Globaltecnos en base a Fuentes Privadas.
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Lecheria. Precio Leche Nutral _

mix
Arranco el 2020 con alta produccion y exportacion
ene-20 Frente a una inflacién estimada de los Ultimos 12 meses de 52%, el aumento en el precio de la leche pagado al productor
1 7 2 6 respecto un afio atras es del 79%. El 2019 termina con un nivel de stocks un 21% mayor al registrado en el arranque,
) /. esto se explica principalmente con un nivel de ventas deprimido que se ubicé un 8% por debajo del promedio de los
e e e Al Das ey ultimos 3 afios. Productivamente, con 865 millones de litros producidos en enero, el 2020 inici6 mejor posicionado que

el 2019, y con un volumen de ventas al exterior que ronda los USD 88 mill ubicado por encima de enero-19 con USD 67
mill. Este aumento en el monto exportado se exlplica en parte por un mayor volumen y por una mejora del 12% en el

A 2,6 %ives precio de la tonelada exportada, que pasé de los 2809 usd/t a 3132 usd/t.
Precios por Provincia Precio Leche al Productor
Leche fluida al productor Precio por Litro Precio por Sdlidos
: S/, 18 S/kg. - 270
emmmPrecio Leche 17 e S6lidos Utiles

250

16
230

15
14 210
13 190

12
170

11
10 150
9 130
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mar-19
abr-19
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dic-19
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Mapa: Establecimientos con Tambo 2015. Senasa. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
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Lecheria. Produccion Nutral _

mix

Precio Leche. en S Constantes

Produccion Nacional de Leche Relacion Leche/Balanceado Lechera 16%.
En pesos constantes de ene-20, actualizado por IPC - INDEC. $/| 22 M de litros 1.100 —kg Balanceado x It. de Leche
== |gual mes afio ant. 20
7
20 1.000
1,8
18 900
1,6
16 800
1,4
14 e Produccion 700 19
= 5 Afios igual mes en $ Constantes ) o ,
emm»Precios Constantes ==X 5 Afios igual mes
12 600 1,0
233393333338 23233333333 F K I R T T R R T R R T T
Q = £ > c S 0 9o = > 9O o o = £ > ©c S5 0 Q9 ¥ > 9 o e s A P N
o S O = o S 3] = o = = > c O o + > O o
2 g8 2 332293 2o g 2 g% g 2= 8 8 o0 2T g £ g/ B3P Y32 T g
Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria. Fuente: Globaltecnos en base a Agroindustria y Fuentes Privadas.
X 5 Alos = mes Actual X 5 Ailos = mes Actual X 5 Afos Actual

1440 17,78 857 865 144 1,30
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Lecheria. Mercados Nutral _

mix

Mercado Interno de Lacteos. dic-19 Ventas Internas Existencias
a\/cntas Internas miles |, t 250.000 Grupos de Lacteos Ventas %A Mes Existencias %A Mes Stock / Ventas
e xjstencias Leches fluidas miles | 93.172 W -75 42499 A 2,1
225.000 O 80
Leches chocolatadas o saboriz. miles | 2575 w -16 2285 W -43 y /
200.000 Leches en polvo t 6.719 W -24,1 30.407 W -0,5
175.000 Manteca y crema t 5920 A 05 6.013 & 38 = mes afio ant.
150.000 Dulce de Leche t 5.405 W -17,8 4890 & 07 0 57
Postres lacteos y flanes t 1893 w -7,8 596 w -2,8 ’
125.000
Yogures y leches fermentadas t 33.696 W -39 7445 & 3,1
100.000
Quesos, duros y semi duros t 8949 & 1,7 32709 w -1,2
75.000 Quesos, blandos y muy blandos t 15.799 & 19 12,505 W -2,0
2222222222223
LT ST T T S S S A A ) Total miles |, t 174.128 Ww -6,4 139349 & 0,3
c 9 ® 2 ® 5 2 o 8§ 2 35
Qo W E © E == © [} c
Fuente: Globaltecnos en base a Secretaria de Agroindustria.
Mercado Internacional. Leche Entera en Polvo Exportaciones. Lacteos Argentinos
ene-20 )\ 0nto Muss - 120 ene-20
3.600
uss/t Lugares seleccionados uSs/tx %A Mes = |gual mes afio ant. Destinos MuSs %A Mes
Lig. Fonterra 3.233 A 4 100 Brasil 178 & 11
3.400 Oceania 3075 v -7 Argelia 21,3 ¥ 44
80
Europa 3.375 A 2 Rusia 136 & 71
3.200  Argentina 3132 w0 60 Chile 34 w43
Paraguay 1,2 ¥ -26
Fonterra 3.000 40 China 1,1 v 78
et Uropa
e /\rgentina Peru 0,0 W -100
2.800 20 Taiwén 0,0 W -100
3322333233338 PRI B B B Y
L s L N O = £ > c 5 0 Q = > 9O w Otros 30,4 & 86
o > c 5 0o afg = L2 0 . o ® 2 ® 5 2 o o 8 © c
QL g -g g 3 = % g be) g Eol GCJ Fuente: Globaltecnos en base a datos de Global Dairy - g ®© ¢ = - g8 wn © & © g
Trade, USDA e INDEC. Fuente: Globaltecnos en base a datos de INDEC.
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Porcinos: Precios

feb-20

R 78, 1 s/ke.

Capon General

precios mdximos

A 2’6 % AMes

Precio Capon

S/kg vivo

Maximo  e=sssPromedio Minimo 80

70

60

50

40

30

20

A O O O O Oy O O O © O
RIS AR B B
e o + > O o QO
mﬂm:a%ng%cw

Los maximos y minimos corresponden el promedio del 10% de las cabezas de mayor y menor valor respectivamente. Los precios del Ultimo mes corresponden al valor de la Gltima semana publicada por la misma fuente

#10 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

La novedad: baja en las retenciones

Nutral ,

El precio por kilo vivo maximo del capdn general sigue el mismo comportamiento de los ultimos 3 meses, aumentando
levemente por debajo de la inflacidn, implicando una pérdida de valor en moneda constante. En el ambito comercial, y
como la buena noticia del mes, se anuncid en el boletin oficial una propuesta de reduccién de aranceles de exportacion
en 4 puntos porcentuales para la carne porcina y los embutidos, pasando de tributar un 9 a un 5%. En la misma linea,
durante el mes de noviembre se habilitaron 7 plantas de faena para exportar carne a China, totalizando 10 plantas para
tal fin. Sin embargo, desde dicho mes el volimen de exportaciones disminuyé en un 30% aproximadamente, aunque
como dato no menor, el precio por tonelada exportada aumenté en 500 usd manteniendose relativamente estable la

balanza comercial en ddlares.

Precio Capon. en $ Constantes

En pesos constantes de feb-20, act. por IPC - INDEC. S/kg vivo
85
80
75
70
65
60
Igual mes afio anterior S constantes 55
Pesos Constante
50
a O OO OO OO OO OO OO O O O O
< o9 F T A g A g g A
N = o + > O o Q9
mnm:i%wgo%cw
e © = =N © " c Qo W

Relacion Capon/Mix 5+2 Mz y Sj

Mix 5+2 Mz y Sj = 5 Kg Maiz + 2 Kg Soja.

emmwkg de Capdn/kg de Racidn

Igual mes afio anterior

o o o
< 7 A

& 5 =

mar-19
abr-19
y
n

sep-19

oct-19

MAGYP)

nov-19

dic-19

mix
1,5
Actual
1,11
Y 4
1,1
X 5 Aios

0,9 1,22
0,7

0,5

ene-20
feb-20

Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP y Fuentes Privadas.
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Porcinos: Indicadores

Faena Porcinos M. Interno. Precios al Consumidor
—Faer:a ) miles cab.[ 650 emmmPechito de cerdo S/kg 280
—lgual mes afio ant. 625 Jamon Cocido $/500 grs 260
600 240
575 220
550 / 200
525 // 180
500 160
475 140
2323333333333 23222323238
EEEEEEEEEEE EEEER R EERE
Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP Fuente: Globaltecnos en base a datos de IPCVA e INDEC
Internacional. Precio kilo vivo de cerdo Exportaciones. Carne Porcina
uss/kg - 1,4 ammm\/0lumen milest [ ©
emmBrasi| emmmmArgentina 13 e |gual mes afio ant. 5
1,2 4
1,1 3
1,0 2
0,9 o 1
0,8 0
Y 2gaagasgaaag
FEER NN SR t3rE 5384454

#1 1 Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP Fuente: Globaltecnos en base a datos de MAGyP e INDEC

Nutral ,
mix
Comparativo de cortes de carnes.

S/kg al Consumidor
segun consumo para:

vacuna cerdo aviar feb-20

280 280 260 290
240 22y 2 240
210
170
135
108

Q N
Cacerola ©Vlilanesa PIancha @Parrilla

Fuente: Globaltecnos en base a datos de COTO Digital

Importaciones. Carne Porcina ene-20
ammm\/0lumen milest [ © Balanza Exterior
e |gual mes afio ant. 5 en miles de t

+ =2,5
4
3
2 en mill. de uSs
- =7,0
4
0
a OO O OO O O OO O oo oo o O
T Y ed YT T 7o
2EEES2858 83§
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